Richtlinie flir Finanzanlagen
Zu 8 33 Wirtschaftsverordnung

Vom 24. November 2022

Die Kirchenleitung der Evangelischen Kirche von Westfalen hat die folgende Richtlinie
beschlossen:

Zielsetzung

I.1. 1Ziel dieser Richtlinie ist, das gesamte Geldvermdogen der kirchlichen Kdrperschaften
dem kirchlichen Auftrag entsprechend anzulegen und zu verwalten. 2Die Richtlinie regelt
die Anlage von Guthaben und Depotwerten bei Banken, Vermdgensverwalterinnen bzw.
Vermdogensverwaltern und Investmentgesellschaften (Finanzanlagen).

I.2. Die Anlagestrategie ist darauf ausgerichtet,

a) eine moglichst groRe Sicherheit bei angemessener Rentabilitat und notwendiger
Liquiditat der Finanzanlagen zu erreichen; die Strategie folgt der Mal3gabe
»Sicherheit vor Ertrag*,

b) nachhaltig im Sinne der Grundsétze aus dem ,,Leitfaden fiir ethisch-nachhaltige
Geldanlage in der evangelischen Kirche, EKD-Texte 113 (EKD-Leitfaden) in der
jeweils aktuellen Fassung zu sein.

1.3. 1Kirchliche Finanzanlagen sollen durch Geldinstitute verwaltet werden, die einem
Einlagensicherungsfonds angehdren und die glaubhaft die Kriterien der Nachhaltigkeit
bestatigen. 2Bei privatwirtschaftlichen Kreditinstituten ist zu Gberprufen, ob die
Einlagensumme der Korperschaft durch den Einlagensicherungsfonds ausreichend
abgedeckt ist. sWerden Vermdgensverwalterinnen bzw. Vermogensverwalter,
Fondsgesellschaften oder Portfoliomanagerinnen bzw. Portfoliomanager beauftragt, sollen
die Anlagegrundsatze als Vertragsbestandteil oder in die Anlagebedingungen einbezogen
sein. 4Uber die Einhaltung der Richtlinie sollen die Geldinstitute mindestens jéhrlich
berichten.

. Anlagerestriktionen

I1.1. Anlagestrategie
1Grundsatzlich verfolgen die Kirchengemeinden, die Kirchenkreise, die kirchlichen
Verbande und die Landeskirche (Evangelische Kirche von Westfalen) eine defensive und
langfristige Anlagestrategie. 2Auf eine ausgewogene Streuung der Risiken ist zu achten.
sKurzfristiges Ausnutzen von Marktschwankungen soll nicht angestrebt werden. sDie
Basiswahrung ist Euro, der Fremdwahrungsanteil soll 30 % der gesamten Finanzanlagen
nicht tbersteigen.
I1.2. Anlageklassen
a) Folgende Grenzen werden festgelegt:

(1) Liquiditat bis zu 100 %

— kurzfristige Anlagen —

(z. B. Girokonto, Tagesgeldkonto, Geldmarktfonds, Festgelder, Kiindigungsgelder)

(2) Ertragswerte bis zu 100 %

— mittel- und langfristige Anlagen —

(z. B. Wachstumssparen, Jahresgelder, Sparbriefe, verzinsliche Wertpapiere,

Rentenanteile in gemischten gemanagten Mandaten, Mikrofinanzfonds)

(3) Substanzwerte bis zu 30 %

— Beteiligung an der Substanz eines Unternehmens —

(z. B. Aktienfonds, Aktienanteile in gemischten Anlageformen, Aktienanteile in

gemischten gemanagten Mandaten)



(4) Sachwerte bis zu 20 %

(z. B. offene Immobilienfonds)
(5) Rohstoffe bis zu 5 %

(z. B. Rohstofffonds)

b) 1Das kurzfristige Uberschreiten der Grenzen fiir Substanzwerte, Sachwerte und
Rohstoffe infolge von Kursgewinnen oder anderen passiven Vorgéangen ist zulassig.
-Bei einem passiven Uberschreiten der Grenzen sind spatestens nach einem Zeitraum
von sechs Monaten entsprechende Manahmen im Sinne der Zielsetzung dieser
Richtlinie zu ergreifen.

11.3. Risikoklassen

a) Unter Berlcksichtigung der Grenzen flr Anlageklassen sind die gesamten
Finanzanlagen so zu strukturieren, dass folgende Grenzen in den jeweiligen
Risikoklassen (Beschreibung siehe Anlage ,,Risikoklassen®) eingehalten werden:

(1) Risikoklasse 1 bis zu 100 %
(2) Risikoklasse 2 bis zu 100 %
(3) Risikoklasse 3 bis zu 30 %
(4) Risikoklasse 4 bis zu 0 %
(5) Risikoklasse 5 bis zu 0 %

b) Fur die Zuordnung der Risikoklasse soll auf die an den Finanzmaérkten geltende
standardisierte Risikoklasseneinstufung zurtickgegriffen werden (Beschreibung siehe
Anlage ,,Risikoklassen®).

c) 1Bei den im Bestand gehaltenen Anleihen soll die Einschatzung von internationalen
Rating-Agenturen hinzugezogen werden, wenn keine Risikoklasse vorliegt. 2Die
Ratings sind regelmé&Big (mindestens jahrlich) zu tberpriifen und missen mindestens
,Investment-Grade* sein. 3Bei einer drohenden passiven Uberschreitung sind
unverziglich entsprechende MalRnahmen im Sinne der Zielsetzung dieser Richtlinie
zu ergreifen.

d) 1Sobald die stetige Uberpriifung der Grenzen eine Uberschreitung erkennbar werden
lasst, sind entsprechende MaRRnahmen im Sinne der Zielsetzung dieser Richtlinie zu
ergreifen. ;Das Uberschreiten der Grenzen infolge von passiven Vorgangen gilt bis
zu 5 % der Summe der gesamten Finanzanlagen fir einen Zeitraum von sechs
Monaten als zulassig.

[1.4. Ausnahmen

a) Absicherungsgeschafte in Form von Optionen und Futures sind unabhdngig von den
genannten Grenzen in den jeweiligen Risikoklassen in verwalteten Mandaten
(Publikums-, Spezialfonds, Vermdgensverwaltungen) erlaubt.

b) 1Geschafte zur Absicherung von Zinsédnderungsrisiken bei der Darlehensaufnahme
sind in Form von Caps und Swaps mdoglich. 2Diese Geschéafte sind nur in Verbindung
mit dem Darlehen zul&ssig und sind bei vorzeitiger Abldsung aufzuldsen.

I1.5. Nachhaltigkeit

a) 1Der Mindeststandard fur eine nachhaltige Anlage richtet sich nach den Grundsétzen
des EKD-Leitfadens in der jeweils aktuellen Fassung. 2Die Prufung der Einhaltung
der Nachhaltigkeit kann sich am Nachhaltigkeitsfilter der Bank fiir Kirche und
Diakonie eG orientieren; fir die Auswertung der Nachhaltigkeitskriterien bedient
sich die Bank flr Kirche und Diakonie eG einer externen Research-Agentur. sAndere
nachvollziehbare nachhaltige Konzepte miissen die Grundsétze des EKD-Leitfadens
erfillen.

b) Auch bei der Investition in Publikums- und Spezialfonds sowie in
Vermogensverwaltungen ist sicherzustellen, dass ein Investmentansatz verfolgt wird,
der den Grundsétzen des EKD-Leitfadens entspricht.



¢) Investitionen in anderen Anlageklassen als unter 1.2 erwahnt und fiir die zurzeit
keine oder nur unzureichende Aussagen uber den Grad der Nachhaltigkeit mdglich
sind, werden auf maximal 5 % der Finanzanlagen beschrénkt.

I11. Inkrafttreten
Diese Richtlinie tritt am 1. Januar 2023 in Kraft.



Anlage ,,Risikoklassen*

Anteil an den RisikogehaltGéangige Einstufung der Beispielhafte Anlageformen (dient
gesamten der Risikoklasse der Orientierung, wenn weder eine
Finanzanlagen |Geldanlage 1. Deutsche Banken WA noch ein Risikoindikator nach
2. nach EU-Normierung  MIiFID vorliegt)
Einstufung Risikoklasse laut
EU-Gesetzgebung
o Bei Fondsanlagen
— WAI = wesentliche
Anlegerinformationen —
o Weitere
Anlageformen
— Risikoindikator nach MiFID —
Bis zu 100 % Geringes | Konservativ (Risikoklasse 1) = o Einlagen bei Banken mit
Risiko 1. Substanzerhaltung, hohe Einlagensicherung
Sicherheits- und o Bundesfinanzierungsschatze
Liquiditatsbedirfnisse o Geldmarktfonds
mit nur geringer o Verzinsliche Wertpapiere
Renditeerwartung, mit sehr guter Bonitat
Stabilitat und (,,Investment Grade®)
kontinuierliche
Entwicklung der Anlage
gewdlnscht; Toleranz
gegenuber geringen
Kursschwankungen.
2. Entspricht tblicherweise
der Risikoklasse ,,bis 2
in den wAI bzw. dem
MiFID-Risikoindikator
,,1 und 2°,
Biszu 100 % |[Maliges |Risikoscheu (Risikoklasse 2) = e Verzinsliche Wertpapiere
Risiko 1. Sicherheitsbedrfnisse mit guter Bonitéat

Uberwiegen
Liquiditatsbedarf und
Renditeerwartung,
hohere Rendite als bei
konservativer
Risikobereitschaft
gewdlnscht; Toleranz
gegenuber geringen bis
maRigen
Kursschwankungen.
Entspricht iblicherweise
der Risikoklasse ,,bis 4
in den wAI bzw. dem
MiFID-Risikoindikator
.3 und 4.

(,,Investment Grade*)

o Europdische Rentenfonds

o Globale Rentenfonds

e Gemischte Publikums-,
Spezialfonds,
Vermogensverwaltungen,
mit defensiver Ausrichtung
(Aktienanteil bis zu 35 %)

e Gemischte Anlagen mit
Wertsicherungsstrategie

o Strukturierte Wertpapiere
mit Kapitalgarantie von.
Emittenten bzw.
Garantiegebern mit guter
Bonitit (,,Investment
Grade®)

e Garantiefonds

e Mikrofinanzfonds

o Offene Immobilienfonds




Biszu30 % Erhohtes
Hinweis: Risiko
maximal 35 %
bei passiver
Uberschreitung

0 %
Hinweis:
maximal 5 %
bei passiver
Uberschreitung

0%

Risikobereit (Risikoklasse 3) =
1. Sicherheit und Liquiditat

werden hoherer
Renditeerwartung
untergeordnet; langfristig
rendite-/
kursgewinnorientiert;
Toleranz gegentiber
maéRigen bis teilweise
starken
Kursschwankungen und
gegebenenfalls
Kapitalverlusten.
Entspricht Gblicherweise

der Risikoklasse ,,bis 6

in den wAl bzw. dem
MiFID-Risikoindikator
”5“.

Verzinsliche Wertpapiere
mit mittlerer Bonitat
(,,Investment Grade*)
Gemischte Publikums-,
Spezialfonds,
Vermogensverwaltungen
mit ausgewogener bis
offensiver Ausrichtung
(Aktienanteil tiber 35 %)
Aktienfonds mit
europaischen und
internationalen
Standardaktien
Strukturierte Wertpapiere
ohne Kapitalgarantie von
Emittenten mit guter
Bonitit (,,Investment
Grade®)
Genossenschaftsanteile
deutscher Volks- und
Raiffeisenbanken
Rohstofffonds

Spekulativ (Risikoklasse 4) =
1. Streben nach kurzfristig

hohen Renditechancen
uberwiegt Sicherheits-
und Liquiditatsaspekte.
Inkaufnahme von
erheblichen
Kursschwankungen und
Kapitalverlusten.
Entspricht lblicherweise

der Risikoklasse ,,bis 7

in den wAl bzw. dem
MiFID-Risikoindikator
,,6“.

Verzinsliche Wertpapiere
mit mittlerer und schlechter
Bonitit (,,Non-Investment
Grade®)

Einzelaktien
Spezialitatenfonds (z. B.
Aktienfonds Emerging
Markets)

Fondsanlagen mit hohen
Risiken

NI T e H ochspekulativ (Risikoklasse 5)

1. Nutzung hochster

Renditechancen bei
hohem Risiko unter
Inkaufnahme von
Totalverlusten.
Entspricht lblicherweise

der Risikoklasse ,,bis 7¢

in den wAl bzw. dem
MiFID-Risikoindikator
,’7GC.

Direkt gehaltene Optionen,
Optionsscheine und Future
Direkter oder indirekter
Erwerb von Hedge- bzw.
Dachhedge-Fonds
Private-Equity-Anlagen
Geschlossene
Immobilienbeteiligungen




